ER-BAKIR HAFTALIK 10. HAFTA
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ER-BAKIR BAKIR BULTENI (04 Mart-08 Mart)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 12 Mart, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

LME VERILERIi Y
0

SK NOTIZ

SK SK
NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

4.03.2024 8.437,00 7.781,06 6.656,41 8.530,00 8.378,60 0,70%  8562,00 -1,46% | 8.013,50 8.044,02
5.03.2024 8.429,50 7.771,27 6.647,87  8.523,00 8.378,60 0,61%  8.562,00 -1,55% | 8.003,61 8.034,11
6.03.2024 8.441,00 7.766,12  6.643,32 8.537,00 8.378,60 0,74%  8.562,00 -1,41% | 7.997,97 8.028,42
7.03.2024 8.559,00 7.855,90 6.712,41 8.647,00 8.378,60 2,15%  8.562,00 -0,04% | 8.088,18 8.118,56
8.03.2024 8.552,50 7.823,36 6.661,34  8.647,00 8.378,60 2,08%  8562,00 -0,11% | 8.054,03 8.084,30

HAFTA
ORTALAMA

ONCEKIi i 2023 e
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DE(i/IoslM yiLsony DEGISIM

(USD/)  (EUR/)  (GBP/t)  (USD/) | opr. (si) LME (5/t) %

8.483,80 | 7.799,54 | 6.664,27 8.576,80 8.031,46 8.061,88

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

4.03.2024 3,8520 2.083,15  2.098,05 23,100 116.775 -30,20% 28.464 214.487 359.726
5.03.2024 3,8440 2.126,25  2.134,40 23,930 114.075 -31,81% 28.924 214.487 357.486
6.03.2024 3,8705 2.127,35  2.142,85 23,795 113.775 -31,99% 29.434 214.487 357.696
7.03.2024 3,9195 2.156,85  2.153,45 24,155 113.525 -32,14% 29.937 239.245 382.707

8.03.2024 3,8850 2.168,65 2.171,20 24,495 112.800 -32,58% 30.817 239.245 382.862

HAFTA
ORTALAMA

3,8742 2.132,45 | 2.139,99 23,895 114.190 -0,3175 29.515 226.866 368.095

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

4.03.2024 26.600,00 2.028,00 2.393,00 2.182,50 17.575,00 1.820,00 8.105
5.03.2024 26.500,00 2.023,00 2.418,00 2.191,50 17.600,00 1.820,00 8.096
6.03.2024 27.050,00 2.060,00 2.446,00 2.187,50 17.475,00 1.820,00 8.090
7.03.2024 27.550,00 2.107,00 2.495,00 2.210,00 17.660,00 1.820,00 8.180
8.03.2024 27.485,00 2.125,00 2.501,50 2.209,00 17.845,00 1.820,00 8.145

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

27.037,00 2.068,60 2.450,70 2.196,10 17.631,00 1.820,00 8.123

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

4.03.2024 31,2392 31,2955 33,7797 33,8406 31,269 31,512 33,933 34,209 39,636 39,957
5.03.2024 31,4069 31,4635 34,0791 34,1405 31,445 31,684 34,105 34,367 39,856 40,172
6.03.2024 31,5457 31,6025 34,2228 34,2845 31,563 31,803 34,277 34,551 40,113 40,431
7.03.2024 31,6612 31,7182 34,4186 34,4806 31,681 31,921 34,507 34,781 40,343 40,661
8.03.2024 31,7768 31,8341 34,6920 31,769 32,005 34,730 35,001 40,668 40,986

HAFTA 40,441
ORTALAMA 31,5260 34,2876 | 31,5452 31,7849 | 34,3103 34,5818 | 40,1231 s
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride brraktigimiz hafta piyasalarinin giindeminde ABD tarim dis1 istihdam verisi ve ABD Merkez
Bankasi (Fed) bagkani Jerome Powell’in kongre konusmasi vardi.

Fed Baskan1 Jerome Powell Kongre oniinde gerceklestirdigi sunumda, enflasyonu kalict olarak
diisiik tutmanin "garantisi olmasa" bile merkez bankasiin yilin ilerleyen aylarinda hala faizleri
diisiirmeyi bekledigini sdyledi. Piyasalarda Fed’in Haziran ay1 toplantisiyla birlikte faiz indirim
siirecine baslayacagi fiyatlandi.

ABD hisse piyasalari, Fed’in faizleri indirme konusunda acelesi olmadigi yoniinde isaretlerin
ardindan mevcut seviyelerini korumaya calistt. ABD'de Subat ayinda tarim dis1 istihdam 275,000
ile 200,000 olan beklentilerin iizerinde artis gosterirken, issizlik %3.9'a ylikseldi. ABD'de agiklanan
veriler lilkenin hizmet sektoriinde biiylime oldugunu, yeni fabrika siparislerinde ise beklenenin
tizerinde diisiis kaydedildigini gosterdi.

Asya borsalar1 Cin'de hiikiimetin parlamentoda yilda bir kere yaptig1 oturum oncesi haftaya temkinli
basladi. Ancak oturum sonrasinda ekonomiye kapsamli destek tedbirleri agiklamamasinin ardindan
Asya borsalar1 kayiplarla karsilasti. Asya borsalari Cin’den gelen verileri takip ederken yiiksek
seviyeden gelen satiglarla geriledi. Cin'de beklentilerin iizerinde agiklanan ticaret verilerinin
ardindan piyasalarda belirgin bir tepki goriilmedi. Ancak baslica merkez bankalarmmin yakin
zamanda faiz indirimlerine baslayacaklar1 beklentisi Cin endekslerini destekledi.

Cin hiikiimeti, bu y1l i¢in gegen y1l belirledigi "yaklasik %5" ekonomik biiylime hedefini sabit tuttu.
Hiikiimet ayrica gecen yil %3.8'e revize edilen biit¢e ac¢iginin gayri safi yurtici hasilaya orani
hedefini de %3 olarak belirledi. Cin hiikiimeti, cok uzun vadeli 6zel devlet tahvili ihraciyla, biitce
hesaplarinda dahil edilmeyecek nitelikte 1 trilyon yuan, yani yaklasitk 139 milyar dolar
bor¢lanacagini da agikladi. Cin'de ihracat Ocak-Subat doneminde gegen yilin ayn1 donemine kiyasla
%7.1 ytikselirken, ithalat da 9%3.5 yiikseldi. Hem ihracat hem de ithalattaki yiikselis beklentileri
ast1. Cumartesi giinii agiklanan verilere gére Cin’de TUFE subat ayinda %0.7 yillik artis kaydederek
9%0.3’liik beklentisini asti.

Gegen hafta Euro Bolgesi’'nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari takip edildi. Avrupa
Merkez Bankas: faizi %4,50 ile beklentilere paralel olarak sabit tuttu. Euro Bolgesi’nde UFE
Ocak’ta aylik bazda %0.9 ile piyasa beklentisinin lizerinde gerileyerek ECB’nin aciklamasina
paralel sekilde enflasyon goriiniimiindeki iyilesmeyi teyit etti. Bu donemde Euro Bolgesi’nde
perakende satislar aylik bazda %0.1 artt1.

Fed Bagkani Jerome Powell'lm yilin ortalarinda faiz indirimi beklentilerini kuvvetlendirmesinin
ardindan Altin bes ayin en biiyiik haftalik yiikselisini kaydederken, Dolar ise haftay1 %1.11 kayipla
102.812 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftay1 %0.92 primle $1.0937 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %1.64 kayipla $1.2857 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, arz sikisiklig1 ve baslica iireticilerin {iretim kesintilerinin diinyanin en biiylik ham
petrol tiiketicileri Cin ve ABD'ye iliskin talep endiseleri olusturmasiyla haftay1 %1.76 seviyesinde
kayipla 82.08 dolardan tamamladi.
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3M LME bakir haftaya Cin'in 6nemli siyasi toplantisinda yeni destekleyici tedbirlerin gelmemesi
nedeniyle yatirimcilarin hayal kirikligina ugramasiyla $8484.5 seviyesine kadar geriledi. Ancak 3M
LME bakir Merkez Bankasi'nin faiz indirimi umutlari, beklenenden iyi gelen Cin ticaret verileri ve
zay1f dolarmn destegiyle Cuma giinii 31 Ocak’tan beri en yiiksek seviye olan $8689°1 test etmesinin
ardindan haftay1 %0.54 primle $8615.5 seviyesinden tamamladi.

Haftahk Degisimler
Kalay
Altin

Dolan/TL
GEF/USD
Nikel

EUR/USD

Shangai Bil End.
Balar

Aluminy um
-0,26% S&P 500 endeksi
-1,11% Dolar Endeksi

-1,76% Petrol

Yeni haftada kiiresel faiz indirimlerini hizlandirabilecek ya da erteleyebilecek olan ABD enflasyon
verisi oncesinde Asya borsalar1 karisik seyrediyor. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) gelecek
hafta asir1 gevsek para politikasini sonlandirabilecegi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle Japonya
borsalar1 geriledi. Vadeli islemler, BOJ'un 18 ve 19 Mart tarihlerinde gergeklestirecegi toplantida
faizleri %50 olasilikla 0 seviyesine yiikseltecegini fiyatliyor ancak bazi yatirimcilar merkez
bankasinin 26 Nisan'daki toplantiya kadar bekleyebilecegini diisiiniiyor.

Enflasyon verisi Fed’in faiz indirimlerine ne zaman baslayacagina iliskin ipucu verecek. Fed'in ise
gelecek hafta gerceklestirecegi toplantida faizlerde degisiklige gitmeyeceginden neredeyse emin
olan piyasalar, merkez bankasinin ilk faiz indirimini %70 olasilikla Haziran'da gerceklestirecegini
fiyatliyor.

Altin gecen hafta kaydettigi tarihi zirvenin hemen altinda seyrederken dolar da ABD'de bugiin
aciklanacak tiiketici fiyatlar1 verisinden once yatay seyretti.

Dolar enflasyon verisi 6ncesinde yatay ekside seyrediyor. Dolar endeksi diin giinii %0.08 primle
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.04 kayipla 102.830 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar
karsisinda giinii %0.10 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.06 primle $1.0933
seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.35 seviyesinde kayipla
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.17 kayipla $1.2790 seviyesinde islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Ortadogu'da jeopolitik gerilimin yarattig1 endiselerle yiikseldi ancak yavas talep
beklentileri ve aylik verilerin bekleniyor olmasi kazanimlart sinirladi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyat1 % 0.29 yiikselerek 82.45 dolar seviyesinde islem gordii.
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3M LME bakir diin, azalan stoklar ve spot piyasadaki bakir sikisikligi kiiresel hammadde
tedarikindeki daralmanin yan1 sira zayif ABD dolarinin etkisiyle %1 primle $8654 seviyesinden
tamamladi. 3M LME bakir bugiin ABD enflasyon verisi 6ncesinde $50°lik dar batta $8650
seviyesinin etrafinda yatay islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER
Tarih | Saat | Gosterge

12/03 | 1530 | ABD TUFE

12/03 | 1530 | ABD g¢ekirdek TUFE

13/03 | 1000 | ingiltere sanayi iiretimi

13/03 | 1300 | Euro bolgesi sanayi iiretimi

14/03 | 1530 | ABD issizlik maas bagvurulari

14/03 | 1530 | ABD UFE

14/03 | 1530 | ABD ¢ekirdek UFE

14/03 | 1530 | ABD perakende satislar

14/03 | 1530 | ABD c¢ekirdek perakende satislar

15/03 | 1530 | ABD NY Fed imalat endeksi

15/03 | 1615 | ABD sanayi iiretimi

15/03 | 1615 | ABD kapasite kullanimi

15/03 | 1700 | ABD Miich. tiiketici giiven endeksi, 6ncii

Q HABERLER

Sili Bakir Komisyonu (Cochilco) Cuma giinii yapti1g1 agiklamada, Sili'nin toplam bakir tiretiminin
%0,51 artigla 433.800 mt'a yiikseldigini sdyledi.

Cochilo, devlet devi Codelco'daki tiretimin ayda %15,6 diistisle 107.000 tona geriledigini ekledi.

Bu arada, BHP kontrollii maden Escondida'min tiretimi %4,5 artigla 97.500 tona yiikseldi ve
Anglo American ve Glencore'un ortak girisimi Collahuasi'nin tiretimi %21,6 artigla 52.200 tona
ylkseldi.

Enerji ve Madencilik Bakan1 Romulo Mucho Cuma giinii yaptig1 aciklamada, Peru'nun bakir
tiretiminin 2023'te 2,76 milyon tona ulastiktan sonra bu yil 3 milyon mt'a ulagmasim
beklediklerini soyledi.

Bir bakir tiiccari, "Piyasa Cin verileri ve ABD tiiketici fiyatlar1 (Sali giinii) i¢cin bekleme
modunda" dedi ve LME onayl1 depolardaki diisiik stoklardan LME bakiria bir miktar destek
geldigini ekledi.
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+ Cin, diinyanin bir numaral rafine bakir tireticisidir ve izabe tesisleri, elektrikli araglar veya riizgar
ve glines enerjisi gibi yesil enerjiye gecisle ilgili sektorlerden bakir talebinde beklenen artisin
Oniine gecmek icin gectigimiz yil kapasitelerini hizla artiriyor.

+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

P — n — e P 0 1 —" n 1 5
June 2023 August 2023 November 2023

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir géisterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlannustir. Sz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diigiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklart tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklere . eksikliklerden ya da bu tablolara dayamilarak yapilan islemlerden dogacak dog

udan veya dolaylt her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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